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En el comité de clasificacion de riesgo, PCR decidio ratificar la calificacién de Fortaleza
Financiera en peA- y del Primer Programa de Bonos Corporativos en peAA-, asi como mejorar
la calificaciéon del Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables — Tercera
Emision de pe1- a pel, con perspectiva “Estable” y con informacion al 30 de junio de 2026

Lima (29 de setiembre de 2026): La decision se sustenta en su soélido posicionamiento en el sistema microfinanciero, el crecimiento sostenido de las
colocaciones con una evolucion favorable de la calidad de cartera, holgados niveles de cobertura, adecuada liquidez y solvencia, asi como en la mejora
de la rentabilidad y generacion interna. Como factores de seguimiento se mantienen la concentracion geografica, la exposicion a eventos climaticos, los
riesgos asociados al proceso electoral municipal y al proceso incorporacion de BID Invest como accionista, cuya materializaciéon contribuiria al
fortalecimiento patrimonial y de la estructura de gobierno de la CMAC.

Posicionamiento competitivo y crecimiento sostenido del negocio. A jun-2026, CMAC Cusco alcanzé una cartera directa de S/ 6,805.9 MM, lo que
representa un crecimiento de 7.1% respecto a dic-2025, impulsada principalmente por pequefia empresa. Los segmentos de pequefia y microempresa
concentran 77.1% de las colocaciones, manteniendo a la CMAC entre las principales entidades del mercado MYPE, con una participaciéon de 5.6%.
Asimismo, mantiene presencia en 24 departamentos, con mayor exposicion en Cusco (36.0%), Puno (11.9%), Arequipa (11.2%) y Apurimac (7.4%),
evidenciando una expansion nacional con una concentracion aun relevante en la zona sur del pais.

Adecuada calidad de cartera y holgadas coberturas. El crecimiento de las colocaciones estuvo acompafado por una evolucién favorable de los
indicadores de calidad crediticia. La CAR disminuyé de 5.2% a 4.9%, la CAR ajustada de 7.1% a 6.3% y la cartera atrasada se ubic6 en 4.1% (dic-2025:
4.2%). Asimismo, los menores castigos y el comportamiento favorable de las cosechas respaldan la calidad de la originacion reciente. A ello se suman
holgados niveles de cobertura, con 201.0% sobre la cartera atrasada y 167.5% sobre la CAR, ademas de provisiones voluntarias que fortalecen la
capacidad de absorcién ante eventuales escenarios adversos.

Adecuada posicion de liquidez y solvencia, con perspectivas de fortalecimiento patrimonial. CMAC Cusco mantiene adecuados niveles de liquidez,
con ratios en MN y ME de 21.6% y 98.6%, respectivamente, superiores al promedio del sistema de cajas municipales, complementados por un RCL de
208.9%, baja concentracion de depositantes y fuentes contingentes de financiamiento. Por su parte, el RCG se ubicé en 14.6%, manteniéndose
holgadamente por encima del minimo regulatorio, mientras que el RCG1 mejoré6 a 9.84%, reflejando una mayor participacion de capital de mejor calidad.
Asimismo, se encuentra en proceso la incorporacion de BID Invest como socio estratégico, mediante un aporte de capital de S/ 65 MM y una participacion
aproximada de 7.5%; dicho aporte se materializara durante el segundo semestre de 2026.

Fortalecimiento de la rentabilidad y capacidad de generacién interna. A jun-2026, la utilidad neta alcanzé S/ 138.9 MM, 58.0% superior a jun-2025,
favorecida por el crecimiento de la actividad financiera y, principalmente, por la menor carga de provisiones asociada a la mejora de la calidad de cartera.
En consecuencia, el margen financiero neto aumenté de 56.3% a 64.8%, mientras que el ROE se elevé de 20.2% a 24.6% y el ROA de 2.3% a 2.8%,
fortaleciendo la generacion interna de capital de la CMAC.

Riesgos prospectivos asociados a la transicion politica y eventos climaticos. La proximidad del proceso electoral municipal de oct-26 constituye un
factor relevante de seguimiento, dado que eventuales cambios en la administracion podrian incidir en la representacion de la Municipalidad Provincial del
Cusco en los 6rganos de gobierno de la CMAC. Este riesgo se encuentra parcialmente mitigado por la continuidad de la Gerencia Mancomunada y la
potencial incorporacion de BID Invest como accionista minoritario. Asimismo, el Fendmeno EI Nifio representa un riesgo para la capacidad de pago de
las MYPE en Cusco y ofras regiones del sur; no obstante, la CMAC mantiene holgados niveles de cobertura y provisiones voluntarias que mitigan
potenciales pérdidas crediticias. En este contexto, sera relevante monitorear su impacto sobre la calidad del portafolio y los resultados.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificacion:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de calificacién de bancos e instituciones financieras, vigente del Manual de Clasificacion
de Riesgo, aprobada en Sesién del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022, y la “metodologia de calificacién de riesgo de instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Pert) vigente”, el cual fue aprobado en Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente clasificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos
hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. La clasificaciéon otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni
estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada
por otras actividades de la Clasificadora.
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